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农户投资行为实证研究

1. 导 论

改革开放以来，随着整个经济体制改革的深入，农业投资主体发生了显著的变化，从过去的国家、集体为主的单一投资组合转变为以国家财政投入为导向，以金融部门信贷资金为支柱，农村集体和农户投入为基础的多元化资金投入的新格局①。其中最为显著的特征就是由于家庭承包经营责任制的确立和深化，农户在新的投资主体结构中已占据了主导地位，其投资能力和倾向对农业投资将产生根本性的影响②。随着中国市场经济体制的建立和完善及中国加入WTO的客观要求，农户的投资将会取代国家和集体而成为农业投资中的主要来源。因此，郭敏、屈艳芳两位作者通过对影响农户投资行为的几个关键因素——农户收入、农地收益、农地规模、农业贷款、承包期等如何影响农户投资及影响程度进行了实证研究，以此得出农户投资和各个因素间的关系，来说明应如何提高农户投资水平，为现实中保护和激励农户投资提供了参考。

2. 正 文

2.1   农户投资与农户收入的关系

作者通过两个方面，即不同年份的纵向分析和各省份之间的横向分析来研究农户投资与农户收入的关系。

2.1.1  农户投资与农户收入关系的纵向分析

从表1可以看出，作者通过列举1985—2000年全国农户人均纯收入和人均生产费用现金支出两组数据来分析。生产费用现金支出包括家庭经营费用支出（短期投资）和购买生产性固定资产支出（长期投资）。通过对这些数据作线性回归得出农户人均生产费用现金支出与人均纯收入的线性关系方程为：

y =12.45 + 0.27 x            线性相关系数R=0.98
其中，x——农户人均纯收入              

y——农户人均生产费用现金支出

从1985—2000年这16年的数据得出的线性相关系数R为0.98，显示出农户投资与农户收入在较长时期内有着极强的正线性相关关系，即随着农户收入的增长，农户投资也会增加。另外，从表1中“投资占收入的百分比”这一栏可以看出，投资占收入的百分比是比较稳定的，波动幅度不大。因此，通过这一纵向分析可以得出，农户投资与农户收入在较长时期内不但有极强的正相关关系，而且农户的投资倾向是比较稳定的。

但也可以从图1中直观地看出从1997年—2000年农户人均纯收入增长率出现了明显的递减趋势，1997-2000年分别为8.51%③，3.44%④，2.23%⑤，1.95%⑥。相对应于人均纯收入增长率的下滑趋势，农户投资也表现出增长乏力，甚至在1998年和1999年人均生产费用现金支出出现了明显的负增长，分别为-5.7%①和-6.6%②。虽然2000年人均生产费用现金支出有较大回升，增长达到15.14%③，但考虑到弥补1998年和1999年两年的异常下降，这几年总的情况是农户投资增长乏力。因此，从上述分析的一般性规律作者得出结论：农户人均纯收入增长缓慢会大大制约农户投资的增长④。

2.1.2  农户投资与农户收入关系的横向分析

从表2中可以看出，作者列举了1999年和2000年全国各省份农户人均纯收入和人均生产费用现金支出两组数据来横向分析农户投资与农户收入的关系。

1. 对1999年的两列数据作线性回归得到各省份人均生产费用现金支出与人均纯收入之间的线性关系方程为：

y =418.22 + 0.05 x            线性相关系数R=0.22
其中，x——农户人均纯收入              

y——农户人均生产费用现金支出

2. 对2000年的两列数据作线性回归得到各省份人均生产费用现金支出与人均纯收入之间的线性关系方程为：

y =467.74 + 0.06 x            线性相关系数R=0.26
其中，x——农户人均纯收入              

y——农户人均生产费用现金支出

从以上两组线性回归数据来看，农户投资和农户收入间存在着弱的正线性相关关系。尽管线性关系较弱，但从横向显示出了农户投资和农户收入之间存在一定的正相关关系。

观察表2中的数据我们可以发现，这里存在着两个极特殊的省份，即上海和新疆。上海1999年人均纯收入和人均生产费用现金支出分别为5409.11元和307.21元，2000年分别为5596.37元和504.71元。新疆1999年分别为1473.17元和1177.44元，2000年分别为1618.08元和1215.62元。两省份的人均生产费用现金支出和人均纯收入之间的关系大大偏离其他省份的情况。为此作者通过扣除这两个过大偏离的省份来得到全国横向分析中更一般的结论。扣除上海和新疆后，得出：

1. 1999年人均生产费用现金支出与人均纯收入之间的线性关系方程为：

y =191.62 + 0.14 x            线性相关系数R=0.65
其中，x——农户人均纯收入              

y——农户人均生产费用现金支出

2. 2000年人均生产费用现金支出与人均纯收入之间的线性关系方程为：
   y =300.54 + 0.13 x            线性相关系数R=0.52
其中，x——农户人均纯收入              

y——农户人均生产费用现金支出

可见，在不考虑上海和新疆两个特殊省份的横向分析中，农户投资和农户收入之间明显显示出较强的正线性关系。此处的横向分析进一步证明了纵向分析的结论。因此，作者认为随着农户收入的提高，农户的投资也会相应稳定提高，只有不断增加农民收入才会使农业生产投资增长得到可靠的保证①。

2.2   农户投资与农地收益的关系

作者通过观察1987—2000年的每亩税后纯收益和亩均生产费用现金支出的关系来分析农户投资与农地收益的关系，并将数据整理得到表3。看这张表时应注意，由于农地收益对农户投资的影响有时滞效应，即农户投资是受上年农地收益的影响，而不可能是受当年农地收益的影响，因为当年的农地收益是发生在投资之后，因此在此处分析农地收益与农户投资的关系时，每亩税后纯收益对应于下一年的亩均生产费用现金支出。

在此处的回归分析中，作者采用的是双对数计量模型（可以将数据拟合的较好），得出回归方程为：

lny =ln20.65+0.49lnx      相关系数R=0.70
其中，x——每亩税后纯收益

      y——亩均生产费用现金支出

计算y对x的弹性为：

e
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从以上计算结果可以看出，农户投资与农地收益间存在着较强的正对数线性相关关系，弹性为0.49，即农地收益每增加1%，单位耕地农户投资可增加0.49%。我们以每亩税后纯收益和亩均生产费用现金支出各年的平均数98.26②元和190.05③元为基准，可计算出农地收益增加1%的绝对量为0.98元，亩均生产费用现金支出增加0.49%的绝对量为0.93元。可以得出二者绝对量的变化关系为，每亩税后纯收益每增加1元，亩均生产费用现金支出会增加0.95元。可见，在目前情况下农地收益对单位耕地农户投资绝对量的影响几乎是同比例的。

从上述分析中作者证实了农地收益状况是农户投资的根本影响因素，指出提高农户投资积极性的根本出路在于提高农地收益水平④。然而从表中各年每亩税后纯收益来看，最近几年农地收益状况不容乐观，由于农业生产资料价格上涨、基本粮食供应充足等原因，使农业生产效益下降，尤其是1995年以来，几乎呈直线下降趋势。相应的，从亩均生产费用现金支出来看，农户投资必然表现为增长乏力，有些年份还表现为绝对下降。另外，农地收益的持续下降还将导致农户短期投入行为突出，农户的生产投入在很大程度上只为满足基本生活需要，而缺乏对农业长期发展投资的足够热情。另外考虑农业与非农产业之间的利益悬殊不断扩大，农业投资环境不利，更加淡化了农户对农业生产的投资意识。由于农业比较效益下降，农民对扩大再生产积极性不高，农用资金出现“农转非”现象，并且农户增加的收入绝大多数流向生活领域，在投资结构上，农户购买生产性固定资产支出比重下降。因此，作者得出结论：农地收益的下降趋势极大地制约了农户投资的积极性，若不能采取有效措施提高农地收益水平，就很难转变农户生产投入的弱化势头，农户对农业投资还可能继续下降⑤。

2.3   农户投资与农地规模的关系

关于我国适度农地经营规模的问题一直是理论界从事农业研究的学者所关注的热点问题。目前流行的观点认为，我国人均土地经营规模太小，妨碍了农户增加农业投资，只有提高人均土地经营规模才能打开农地投资的空间，从而提高农地生产率，降低农地成本费用，发挥规模效益，增强农业竞争力①。这一论点的主要依据是农业固定资产的投资对土地经营规模有相应的要求，如只有达到一定的土地规模才能使农业基础设施和农业机械的使用能力得到充分的利用。应该说这样的论点在理论上是有道理的，而且也是将来我们农业发展的必然要求。然而作者对目前提高土地经营规模是否符合我国当前国情，是否真的能增加农户对农地的投资、发挥规模效益希望能够作出更精确的研究。因此，作者通过分析2000年不同省份人均耕地面积与亩均生产费用现金支出的实际联系来考察当前我国农户投资与农地规模的关系。为了使各省份之间具有可比性，作者按不同农民人均纯收入划分了三个档次，即3000元以上，2000—3000元和2000元以下，将31个省份分为三类分别加以考虑。由于双曲线计量模型对数据拟合的较好，因此对三类地区均采用双曲线模型回归方法。

1. 表4是农民人均纯收入3000元以上的各省份农地规模和农户投资的有关数据。计算得出亩均生产费用现金支出与人均耕地面积的回归方程为：

y =81.74+
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            相关系数R=0.85
其中，x——人均耕地面积

          y——亩均生产费用现金支出

2. 表5是农民人均纯收入2000—3000元的各省份农地规模和农户投资的有关数据。计算得出亩均生产费用现金支出与人均耕地面积的回归方程为：

y =96.03+
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            相关系数R=0.87

其中，x——人均耕地面积

          y——亩均生产费用现金支出

3. 表6是农民人均纯收入2000元以下的各省份农地规模和农户投资的有关数据。计算得出亩均生产费用现金支出与人均耕地面积的回归方程为：

y =61.39+
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            相关系数R=0.74

其中，x——人均耕地面积

          y——亩均生产费用现金支出

以上对三类地区所做的回归分析均显示出农户投资和农地规模间存在着较强的负相关关系。这说明在农村经济发展水平相似的地区农户投资是随农地规模负向变化的，即农地规模越大，农户对每亩地的投入反而减少。这一实证的结论与理论界经常说的扩大农地经营规模会增加农户投资的结论恰好相反。由此作者认为，有限地增加农户经营农地规模不但无助于农户增加对农地的投入，反而可能会大幅降低农户对单位耕地的投入②。究其原因可能主要有两方面，一是我国农户收入水平较低，同时可获得的信贷资金有限，农户无力对更大规模的土地进行更大的投资；二是能明显拉动农户对农业基础设施和大型农用机械投资的人均耕地规模至少需要几十亩乃至上百亩的水平，而我国目前农户人均耕地面积在十亩左右的就很少，无法跳跃大量投资基础设施和大型机械所需的规模门槛。相反就目前来说，农户经营耕地规模越小越可能通过精耕细作和对土地的精心呵护增加对农地的投入。当然这并不是说土地规模越小越好，因为土地规模不光会影响农户投资，还会影响到劳动生产率，若农地规模过小而使劳动生产率过低，代价也是很大的。但作者的分析至少说明在我国目前农村劳动力仍很过剩，农民对土地还很依赖的情况下，片面地追求农地经营规模的扩大是不合理的，这会很大程度上降低农户投资水平从而降低土地效能的发挥。因此作者指出，针对我国的实际情况，在实际工作中不能在较大范围内推行理论上普遍推崇的所谓适度规模经营①。

2.4   农户投资与农业信贷的关系

农户投资的资金来源主要是自有收入和农业贷款。统计资料显示，近年来农户投资中大约2/3来自于农户自有收入，1/3来自于农业贷款，可见农业贷款在农户投资中占有相当重要的位置，是农户投资的一项重要资金来源。从上文农户投资与农户收入关系的分析中可以看到农户投资占农户收入的比重已达27-29%②左右，农业投资倾向已处于较高水平。随着农民住房水平和生活消费需求水平的提高，如果农民收入水平没有较大水平的提高(至少近期难以实现)，那么农户投资增长空间在很大程度上要受农户获得农业信贷水平的制约。因此，研究农户投资和农业贷款的关系有着重要的现实意义。作者通过观察1990—2000年人均农业贷款和人均生产费用现金支出的关系来分析农户投资和农业信贷的关系。

对表7中的数据作线性回归得到人均生产费用现金支出与人均农业贷款的线性关系方程为：

y =209.20 + 0.72 x          线性相关系数R=0.75

其中，x——人均农业贷款

      y——人均生产费用现金支出

从以上数据可见农户投资和农户获得信贷间存在着很强的正线性相关关系，且线性方程的一次项系数达0.72，即农户每增加1元贷款，可增加农户投资0.72元。由此清楚地显示出农户投资与农户可获得的信贷有着很强的依赖关系，农户获得农业贷款的多少在很大程度上会影响到农户投资的多少。因而作者认为要使农户投资有较大增长，使农户获得更多的农业贷款是极为必要的③。

从近年来农业贷款的变化趋势来看，应该说有喜有忧。从表7中可以看出总的农业贷款和人均农业贷款近年来都有较大幅度的增长，应该说农业贷款的增长为农业投资的增长做出了巨大的贡献。然而从农业贷款占总贷款的比重来看，90年代以来却呈现出下滑趋势，由1990年的6.17%下降至2000年的3.61% ，下降幅度达41.49%。究其主要原因是，近年来我国农村信贷资金的投放越来越强调择优性原则，即趋利性原则，贷款所支持的行业必须符合投入少、产出多、效益好的经济要求，这样使农村信贷投放方向着重于效益好的乡镇企业项目，对农村非农产业投资飞速增长。农行对乡镇企业贷款增长幅度大大超过农业贷款幅度,非农产业投资无论在绝对量、增长速度上均大大高于农业。因此，若没有切实有效的措施，随着金融体制改革的深化和银行商业化步伐的加快，可以想象农业贷款相对下滑趋势还会继续发展。农业贷款对农户投资支持力度不能不令人担忧。作者认为要想改变这一局面,为农户投资的增长提供有力的信贷支持出路有两个方面：一是大力提高农业创收水平，提高农户还贷能力，争取银行贷款主动向农业倾斜。二是国家制定产业利率倾斜优惠政策，采取财政贴息、财政担保等办法，保证农户投资有更宽松的信贷资金来源，从而保护和扶持农业的发展①。

2.5   农户投资与农地承包期的关系

十一届三中全会后，我国农村推行了家庭联产承包责任制，农户获得了承包经营权。土地产权制度的重大改革极大地解放了农村生产力，农民对土地的投入热情空前高涨，然而长期以来农民对土地承包关系是否稳定存在着疑虑，这种疑虑在很大程度上制约了农户投资积极性。农户对基础设施之类的投资具有明显的长期性质，相当一部分投资要经过几年、十几年甚至几十年才能得到回报。而理性的农户在投资时要以直接的经济效益为决策依据。若土地承包关系缺乏长期可靠的保证，势必会影响到农户的投资热情。如果推行长期稳定的承包关系将会对农户投资起到明显的推动作用。因此，1993年中央提出在原定的耕地承包期到期后，再延长30年不变。作者在此用实际人均生产费用现金支出的增长率变化来考察承包期延长对农户投资的影响效应。作者对1993年前后各取4年的有关数据整理得表8。

从表中数据看，延长承包期实施前的1989年—1992年实际人均生产费用现金支出增长率除1991年较大外，其他年份均很低，1989年和1990年甚至为负数。而延长承包期实施后的1993年—1996年实际人均生产费用现金支出除实施当年1993年外，均呈现较大增长。1993年—1996年的平均数据为12.33% ，为1989年—1992年平均数据2.74%的4.5倍。1993年前后农户投资的变化使我们有理由相信，承包期长短即承包关系的稳定性对农户投资有着实质性的影响②。

2.6  总结

作者通过整理研究上世纪80年代中期到90年代末期的相关数据，围绕影响农户投资行为的一些基本因素展开实证分析，得出了各种因素对农户投资的影响效果，现将作者分析的结论总结如下：

1. 农户收入与农户投资存在着极强的正相关关系，且农户收入中的投资倾向在较长时期是比较稳定的，不断增加农户收入是提高农户投资的可靠保证。

2. 农地收益水平对单位耕地农户投资有较强的正向影响，然而近年来农地收益的下降趋势极大制约了农户投资的积极性，采取切实措施提高农地收益水平是提高农户投资积极性的根本出路。

3. 在当前农村实际情况下，农地规模对农户投资的影响呈现负相关关系。有限地增加农户经营农地规模不但无助于增加农户投资，反而可能会较大幅度地减少农户对单位耕地的投入。当前实际工作中不应在较大范围内推行提高土地经营规模，追求理论上所推崇的所谓适度规模。

4. 农户的农业贷款资金是农户投入的一项重要资金来源，二者存在着很强的正相关关系。农业信贷资金是否充足很大程度影响着农户投资的多少。针对目前农业信贷相对下降趋势应采取有效措施加以解决，以支持农户增加投资的资金需要。

5. 农户土地使用权的稳定性对农户投资起着实质性影响。延长土地承包期有利于增强农户对土地投入的安全感和信心，从而提高投资水平。

以上这些结论可归纳为下表：

	　
	农户收入
	农地收益
	农地规模
	农业贷款
	承包期

	农户投资
	正相关
	正相关
	负相关
	正相关
	正相关

	相关程度
	极强
	强
	较强
	较强
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表1. 农户投资与农户收入关系的纵向分析
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图1. 人均纯收入与人均生产费用现金支出变化曲线
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  表2. 农户投资与农户收入关系的横向分析
[image: image9.png]®2

5 P TINE ) JAEFRRASE 66
a8 1999 % 000 % g 2000 %
& = [TED) w0 53 s .20
B ELIENT] e B or T
I a4 50 73 30 6067 w155
[T 7262 1505 8 1530 36994
WEE 100293 w33 20 T 1336
T T 50104 535 58 7076 30,95
& 2250 55 022 50 730,78 4516
BET 5593 PR 75620 1ot a0
T & 540911 5396 37 ot 047t
3 349520 3395 09 940 D
WL 394335 a5y 61 YTRY) PER)
B 190025 193457 asor ws o
] 309139 20 45 w605 09,09
T & PRXT PRI w130 5ot
TS 54553 559 20 5770 0.7
W m 194338 1535 82 IR s0e a0
0 12708 263 39 19461 0.5
R PRRD PRan et 610
[ 362895 (IR T 740,10
& 043 13 136431 sed 93 e
" m 073 48 Taz e e T
E & 5N e 0879 w0
] e T 1503w T i
& M 138307 e e 20 s
= | ERAT) T w i EHES
S 1309 48 [ 23 a0
% & 145538 TR EEERT) wrar
Elk 578 TN 943 215 a0
E & Tase 67 a0, 45, [ERE) I




[image: image10.png]T B 1754.15 172430 773,75 813,31
O 1473.17 161806 1177 44 1215, 62
BERER R (B4 o 5 %2000 5, (hE S HF (2000 5, 2000 ) FLR E R F EY2000 F.





表3. 农户投资与农地收益的关系
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表4.农民人均纯收入3000元以上的各省份农户投资与农地规模的关系
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  表5. 农民人均纯收入2000—3000元的各省份农户投资与农地规模的关系
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表6. 农民人均纯收入2000元以下的各省份农户投资与农地规模的关系
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表7. 农户投资与农业信贷的关系
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表8. 农户投资与农地承包期的关系
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① 杨明洪：《农业增长方式转变中的农业投资问题研究》，《投资研究》2000年第4期第5页—14页。


② 同上。


③ 计算公式为：（1997年人均纯收入—1996年人均纯收入）/1996年人均纯收入，所用数据均来源于表1。


④ 计算公式与注3相似，所用数据根据年份做相应调整。


⑤ 同上。


⑥ 同上。


① 计算公式为：（1998年人均生产费用现金支出—1997年人均生产费用现金支出）/1997年人均生产费用现金支出，所用数据均来源于表1。


② 计算公式与注1相似，所用数据根据年份做相应调整。


③ 同上。
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② 计算公式为：各年每亩税后纯收益加总/年数，所用数据均来源于表3。由于统计资料缺乏1990年的数据，所以在计算时扣除该年，由于样本容量较大，去除一年数据对整体分析没有大的影响。


③ 计算公式为：各年人均生产费用现金支出加总/年数，所用数据均来源于表3。


④ 同注1，第22页。


⑤ 同上。
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