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摘要：中国经济是否能保持中长期的持续快速增长，刘霞辉在论文中结合发展经济学推导了一个适用于不同经济发展水平国家的经济中长期增长模型。该模型的基本结论是，一个经济体的长期增长进程分为加速和减速增长两个阶段，加速增长阶段表现为快速工业化和过去利用效率过低的农村劳动力大规模城市化。从中国实际看，中国经济还会保持快速增长一段时间。
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1.导论

自从我国改革开放以来中国经济持续迅速增长，1992年的“软着陆”使经济增长速度有所回落，然而近年来中国经济又重新出现了明显的加速(见图1)。经济学者们对我国经济增长的来源究竟是什么，如何实现中国经济增长的可持续性和稳定性等一系列问题关注颇多。最常见的研究思路就是遵循索洛的经验分析方法，并且进一步研究TFP的构成。然而本文着重介绍的刘霞辉《论中国经济的长期增长》一文，却从根本理论入手，推导出一个与索洛采用的新古典的生产函数有所不同的新的模型，以此来说明推动中国经济增长的主要因素以及中国加速度增长的可持续时间。

图1近年来中国GDP增长情况(按不变价格计算)
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数据来源：中国统计局官方网站

2.理论回顾

2.1国内研究状况

经济增长的来源可以概括为两个方面：一是生产要素投入，如劳动、资本、土地、能源或其它资源；二是全要素生产率（TFP，Total Factor Productivity），这是指生产要素配置及使用的生产率，以及其他无法直接表示的制度因素等。我国大量学者通过经济增长核算（Growth Accounting），揭示我国经济增长的源泉，并分别测算出各种要素投入对经济增长的贡献率及贡献值（见表1）。由于侧重点不同，经济学者们得出的结论也不尽相同，有的强调制度变迁对经济增长的作用；有的重点分析技术进步和劳动力因素；还有强调外资外贸和货币的作用等等。然而上述研究多遵从的是索洛模型的基本假设，大部分采用的是C－D生产函数。他们注重的是实证分析的外推和简单的要素归纳，却没有一个合理的分析框架和理论平台，使人弄不清是什么东西在决定着长期增长，所以结论也就多种多样（刘霞辉，2003）。

表1  增长核算：中国学者的实证分析 

	时期 
	劳动投入 
	资本投入 
	TFP 
	其它投入 
	学者及注释 

	1978-98 
	12.8% 

(1.2) 
	58.6% 

(5.5) 
	28.8% 

(2.7) 
	  
	Chow and Li (2000)； 官方GDP增长率。 

	1979-98 
	12.9% 

(1.1) 
	44.7% 

(3.8) 
	28.2% 

(2.4) 
	14.1% 

(1.2) 
	王小鲁(2000)；调整的GDP增长率，将人力资本作为投入。 

	1978-97 
	12.0% 

(1.2) 
	58.2% 

(5.7) 
	29.6% 

(2.9) 
	  
	Li and Zhai (2000)； 官方 GDP增长率。 

	1982-97
	23.71％

（1.9）
	29.02％

（2.32）
	23.57％

（1.89）
	23.70％

（1.9）
	蔡昉和王德文（1999）；官方GDP增长率，考虑了人力资本，并进一步分解TFP为劳动力配置和技术进步。

	1978-95 
	15.4% 

(1.5) 
	25.7% 

(2.5) 
	41.6% 

(4.1) 
	17.5% 

(1.7) 
	Fan, Zhang和Robinson (1999)； 官方GDP增长率，考虑了结构变迁。 

	1978-95 
	9.54% 

（0.94） 
	55.7% 

（5.51） 
	29.41% 

（2.9） 
	5.35% 

（0.53） 
	王绍光和胡鞍钢（1999）；官方GDP增长率，考虑了人力资本 


注：表中给出的值为贡献率，括号内为贡献值。具体结果参见各文献。 

许多学者和研究机构还对未来中国经济的增长率做出了预测。许多学者及研究机构预测未来10 年中国经济的潜在增长率可达到年均6.5％～7.5％。这一水平虽然低于过去20年中国经济的增长速度，但仍是较快的增长速度。
表2　对中国长期经济增长的预测 

	来源
	预测方法和时段
	主要假设
	预测结果

	国务院发展研究中心发展部
	动态的多部门可计算一般均衡模型
2000～2015
	(1)基于正式的人口预测,假设人口年均增长0. 8%,劳动力2000～2005期间年均增长1.5%,2005～2010期间年均增长1%,2010～2015 期间年均增长0.5%；

(2)生产率增长与过去20年水平相当；

(3)农业劳动力比重在2015年下降到30%.
	GDP年均增长率:
2000～2005年为8.1%(6.9%)
2005～2010年为7.8%(6.4%)
2010～2015年为7.1%(5.6%)
2000～2015年平均为7.7%(6.3%)(括号内数字为低增长情景的增长率)

	美国普林斯顿大学邹至庄教授
	单部门科布—道格拉斯生产函数
2000～2010
	劳动力增长与投资率都与过去20年水平相当(劳动力年均增长2.8%,固定资产投资率为36%,资本产出弹性0.6)
	1)生产率增长速度下降一半,即年均增长1.35%, GDP年均增长率为7.9%;
(2)生产率增长速度为0,GDP年均增长为7.0%.

	世界银行"2020年的中国"研究
	多部门过索罗增长模型
1995～2020

	(1)人口由于人口增长和年龄结构,劳动力增长将放慢.
(2)资本存量由于收益递减法则,增加单位资本存量对产出的作用　会减少.

(3)资源配置结构变革为增长所提供的动力将日益减少。

(4)技术进步由于中国与其他国家缩小了技术差距,其技术进步的势头将减弱.
	GDP年均增长率:
2001～2010年为6.9%
2011～2020年为5.5
1995～2020年为6.6%

	亚洲开发银行1999年国别报告
	经济发展趋势
2000～2020
	中国过去20年的发展趋势和国际经验.
	GDP年均增长率:
2000～2010年为6%
2010～2020年为5%

	国民经济研究所王小鲁等
	增长核算方法
2000～2020
	有效地提高投资效率、并加速人力资本积累.
	(1)要素投入贡献保持在5.7个百分点,保持0.8%全要素生产率增长,经济增长可保持在年均6.5%的速度.
(2)如果能够加速城市化进程, 促进市场导向下的产业结构调整和以技术进步主导的增长方式转换,改善市场环境,同时整治腐败, 保持社会稳定则今后20年的经济增长完全有可能保持在7%甚至更高水平.

	高盛公司胡祖六(Fred Hu)
	跨国经验模型
2000～2025
	中国继续推进改革,保持相对较高的投资率和生产率增长率. 人口结构将发生变动,老龄人口的比重增加将使储蓄率下降。追赶潜力的缓慢减小.增长将放慢, 但增长率不会急剧下降.
	2001～2010年可保持大约7.2％的增长,然后逐渐降到2010～2025年间的6.8%.


资料来源：国务院发展中心课题组，2000：《中长期内：中国经济仍然具有快速增长的潜力》，《管理世界》第5期。

2.2现代经济增长理论的逻辑

现代经济增长理论的真正起步是Solow（1956）和Swan（1956）所构造的新古典增长理论。该模型采用新古典形式的生产函数，它假设了不变规模报酬，对每种投入的报酬递减。也即假设生产函数为
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满足稻田条件：
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。这些假定条件意味着：资本的边际产品是正的，但随着人均资本的增加而递减；当资本存量足够小时，资本的边际产品很大，而当资本存量变得很大时，资本的边际产品变得很小。所以根据这种新古典的生产函数特征我们可以描绘出新古典增长模型中的人均产量变动趋势。而符合这一假设的典型生产函数就是柯布－道格拉斯（Cobb－Douglas）生产函数。

图2 新古典增长模型中的人均产量变动趋势


[image: image9]
西方经济增长理论是以完全发育的市场经济和高度工业化为假设前提的。同时，索洛模型将经济中微观个体所遵从的边际收益递减这一经验规律直接放大为一宏观经济体的长期增长路线。这些与我国目前尚处于市场化和城市化的过程中这一条件不符。最主要的我国存在很多尚未利用的人力资本，这使得边际收益递减规律出现例外。为此在刘霞辉的这篇论文中，他尝试在研究中国经济的分析平台和假设上对模型进行改进。

3.经济增长的路径

刘霞辉提出的经济增长路径是新古典模型的扩展，并放松了假设条件。

设所考察的是一个封闭的不计政府干预的经济体。假设该经济的生产函数为：
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。式中的劳动力因素不但包括了已经就业的劳动者，还包括了待就业人员，所以这里的L是一经济体中全体符合劳动条件的劳动力资源。该生产函数的重要变化是设定产量变化与时间直接相关，从而使增长呈动态化。将其写为人均概念，有：
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依国民经济核算恒等式有：
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式中c为人均消费，而且在一封闭经济体中可以认为人均消费和投资变动与人均产量呈正比，即：
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其中a，b分别为消费和投资系数，且a＋b＝1。

先考察一个维持简单再生产的过程，这时人均产量的增加通过消费和维持经济循环所需投资消耗掉了。因此我们可以得到在一微小时间间隔内人均产量的增加等于一微小人均资本变化导致的产量变动，即： 
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经过数学变换可以得到一标准热方程：
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再考虑扩大再生产的机制。首先考虑投资因素，投资是推动扩大再生产的重要因素，简单的表述为
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。第二个因素是增长的阻力，包括折旧以及因环境、资源变化和其他经济摩擦带给增长的反作用。由于这些因素与投资相比直接作用较小，因此认为它与人均产出的二阶量呈正比，表为
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为阻力系数且小于a。第三个因素是经济创新对增长的影响，创新是通过引致投资的变动来产生作用的，并且在经济发展的不同阶段对增长的作用力不同。设定其为与人均产量的三阶量呈正比，表为
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将（6）式作变量代换并求解，得到：
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其中：
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其图形示于图3，是经济学者所熟知的逻辑函数的图形。

图3 经济增长路径
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4.模型的经济学分析

第一，对某一经济体来说，经济增长过程并非伴随着人均资本存量的增加而使资本的边际产品呈递减的增长趋势，而是将人均产量增长分为两个阶段。在人均资本存量处于较低水平的增长阶段，图形凸向原点，随着人均资本的增加人均产量也呈加速增长之势，即
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。此时，经济具有边际收益递增的特征，经济增长处于超越常规的快速成长期，被经济学界看成起飞阶段。虽然这一阶段的每个劳动者仍然遵从边际收益递减的基本规律，可是从经济体的总体看，过去没有资本的潜在劳动力不断进入真正的劳动过程，导致资本的边际产品随资本存量增加而递增。因此在人均资本存量较少并存在大量人力资本有待开发的经济阶段，资本增加和劳动力的开发是极为重要的。

当考虑开放经济时，可以得到该模型的一个基本推论。由于大量的潜在劳动力的存在抑制了劳动者的收入增长，致使国内需求不足的问题只有通过出口来保证总需求的增长。这也成了每个经济出现起飞的国家的定则。

第二，从图3可以看出人均产出的增长是不断的，然而加速增长则是有一时间限度的，即，在拐点P处经济达到增长速度的极大值。这是因为当尚未利用的人力资源基本开发完后，每个劳动者都遵从收益递减规律，因此整个经济体也就遵从新古典增长的足迹。可见，经济起飞前劳动力闲置越多，该经济体会维持相对较长的加速经济增长过程。

第三，在一经济体经济起飞前和经济高度发达后，经济增长可能会出现较为明显的波动状态而不会出现明确的增长态势。因此，在经济起飞前期存在经济停滞期，同时增长也不是无限可持续的，而是会达到极限状态。如图4。

首先起飞前的可能波动：此时经济的内生增长机制还未形成，人均资本存量可能会增加，但是经济创新力度不够，同时制度性障碍还会制约经济增长，这是的经济增长表现为投资和各种内耗的相互作用，两者对增长的作用力此消彼长而不会出现明显的变动趋势，这种起飞前的波动会反复出现并可能维持非常长的时期。所以在经济增长没有进入起飞轨道前，给人均资本存量的增加创造条件比资本存量增长更重要，这样才能形成资本的稳定增长路径，使经济走出波动无序的怪圈。在增长的前期，还必须严格控制制度变革和政府推动的作用，制度的障碍将直接影响投资效率、出口贸易等因素。

对于高度发达的经济体，单纯依靠人均资本存量的增加对增长的贡献已无多大力度，这时经济创新就成了促进增长的主要力量。高度发达经济体的创新会导致增长在短期内加速，但它却无法形成长期、稳定的增长机制，而只是形成增长的阶段性波动。

图4 考虑增长波动后经济增长的路径
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5.结论以及中国经济的长期增长路径

这篇论文没有直接套用现存的经济增长模型，也没有单从实证的结果外推结论，而是结合发展经济学推导了一个适用于不同经济发展水平国家的经济中长期增长模型。

作者在论文最后用中国1978年至2001年的统计数据拟合了我国的人均GDP的变化路径，可以看出中国的增长路径是一条增速不断加大的凸曲线。实证拟合方程也表明增长路径是一条递增的二次凸曲线，即处于理论模型中的前一阶段。

图5 1978-2001年中国人均GDP增长路径
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按照增长模型的结果，过去和未来中国经济增长将决定于劳动力资源的有效开发和出口的持续增长。因此作者进一步分析了我国的三次产业就业量变动和出口量的变动路径可以估计出我国处于经济加速阶段的时间。如图6所示，在劳动力资源利用上，农村劳动力资源转移和城市第二、三产业吸纳劳动力的过程相对平稳增长，以目前的变动路径和我国人口的发展趋势，将我国农村劳动力转化到合理的水平还需几十年。图7是我国近年来出口增长的变动情况。它表明中国的出口增长事实上成了中国经济增长有效而稳定的推动力量，除个别年份偶有波动外，中国的出口呈加速增长之势。只要未来的世界经济不出现全面且长期的衰退，中国的出口还会保持若干年的强势。可见，正是这两个因素的存在，中国经济的中长期增长路径在未来的几十年还将延续其加速增长趋势。

图6 1978-2001年中国三次产业就业变动
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图7  1978-2001年中国出口的变动（以美元计价）
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