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转型经济中农户储蓄行为：

中国农村的实证研究

导言

    从Deaton和Paxson（2000）、Loayza,Schmidt—Hebbel和Serven（2000）等近期为世界银行和普林斯顿大学完成的项目及其所参阅的文献可以发现，储蓄研究是一项十分有意义的研究。在他们的研究中，一些是侧重于对各种理论的验证，如持久收入假说和生命周期假说，另一些则侧重于对储蓄率变化的决定因素的分析。
 在中国农村，储蓄率受哪些因素影响，这些因素是如何影响储蓄率的，原文运用大样本农户家庭调查资料，分析了影响农户储蓄率的诸多因素，然后将这些因素纳入模型，对各因素进行参数估计，最终得出结论。

原文对储蓄研究的贡献主要表现在：一是尝试着运用农户连续跟踪观察数据。根据Browning和Lusardi以及其他学者的研究，个体行为无法从汇总数据中获取，而个体行为又在许多研究中处于相当重要的位置。从已看到的材料看，包括Qian和Krray以及孙风在内，几乎所有涉及中国储蓄的研究所运用的数据，不是国家级就是省级年度或月度汇总数据。面对一个省均人口4300万的中国国情，运用农户观察数据进行分析将有更好的洞察力。二是在农村居民的储蓄模型构建和参数估计方面，本模型并不完全按照持久收入假说或生命周期假说理论构建，原文估计的函数模型主要运用与评价现有信贷条件、预防性储蓄动机、税收以及其他社会经济环境等因素对中国农村居民储蓄率的影响。

1、 影响储蓄率的因素

原文将影响储蓄率的因素根据是否有理论支持划分为标准变量和非标准变量。即把在经典理论中提到的影响因素归为标准变量，除此之外归为非标准变量。作者希望通过参数估计，一方面验证标准变量是否和有关理论的分析一致；另一方面，发现非标准变量中哪些因素对储蓄率有影响，如何影响。

（1） 标准变量

1． 根据弗里德曼的持久收入假说理论，消费函数c=bYp

Yp为持久收入     Ypt＝θYt+(1­θ)Yt-1

Ypt为现期持久收入    Yt为现期收入     Yt-1为上期收入     θ为加权数

消费受持久性收入的影响，储蓄＝收入－消费，因而储蓄由预期收入和持久性收入决定，本文将预期收入称为收入水平，持久性收入称为财富水平。

2．根据莫迪利安尼的生命周期理论，消费与生命周期有关，与财产收入有关。如下式：

c=aWR+bYL
WR为财产收入；a为财产收入的消费倾向；YL为劳动收入，即个人生命周期不同阶段或不同年龄的收入；b为劳动收入的边际消费倾向。

根据国情，农户通过财产取得的收入极少，因而消费主要由生命周期不同年龄的劳动收入决定。

3．预防性储蓄动机理论

预防性储蓄理论提出个人无法确定其收入，储蓄不能是对临时收入（终生收入与当期收入之间的差）的调节，而直接的是对收入波动的调节，即预期收入上升时，会减少当前储蓄，反之会增加储蓄。储蓄额是个人所不能确定的。

根据该理论引入四个变量①家庭成员工作的稳定性，工作越稳定，预防性动机就越小，储蓄率就越低。②财富水平，通常富人对风险规避小，因而财富水平越高，储蓄率越低。③农户家庭经营非农化程度。非农化程度越高，面临的风险越大，预防性储蓄动机越强烈，因而储蓄率越高。④流动性约束。农户越容易借到钱而且可借钱的限制越少，对未来的担忧就越少，预防性储蓄动机越小，即流动性约束越少，储蓄率越低。
（2） 非标准变量

1．统计学上的一些因素
①家庭人口规模

选择该变量可以了解农户家庭在消费和储蓄方面的规模经济情况

②家庭劳动人口负担率
家庭劳动人口负担率＝（家庭人口数－家庭劳动力数）÷家庭人口数
③家庭结构类型
作者将家庭分为两类，一类是完整家庭，包括核心家庭、直系家庭和扩展家庭，另一类为不完整家庭和其他家庭。不完整家庭指没有完整夫妻关系存在的家庭，其他家庭指上述四类家庭以外的家庭。
2．其他因素

①区域间的文化差异                             

作者相信，在解释一些经济行为时，文化是最基本的因素，特别在解释行为的区域差异时，文化尤其重要。例如，浙江人精于经商，而山西人对开支则是精打细算，并有较强的储蓄愿望。由此，将一个省定义为一个区域文化单位。在模型中用虚拟变量来代表区域间文化差异。

②家庭负债，这是一个虚拟变量

③时间（年份），虚拟变量，主要用于考察国家社会经济等大的体制变革或转型对储蓄率的可能影响。

④受教育水平

在模型中，教育以家庭成员的平均受教育时间来代表，一方面，受到良好教育的家庭所面对的确定性越来越大，即他们将来有稳定收入的可能性大，根据预防性动机理论，他们不需要为将来担忧，因此用于储蓄的比例就越少。另一方面，受到良好教育的人口将会把更多的开支作为投资放在对下一代的教育上，因此储蓄的比例又会增加。判断这一符号是正还是负需要根据这两种力量的抵消情况而定。

⑤税费负担

一方面税费负担使可支配收入减少，从而减少储蓄。另一方面，税费负担对储蓄率的影响有望为正，这主要基于以下两种考虑：a.当储蓄被看作是投资的一种替代时，一般认为，税费负担会消弱投资，因而储蓄会增加。B家庭为了税负这一预期支出可能会增加储蓄。

值得注意的是，有三个变量的符号存在可负可正的现象，究竟是正是负要看影响它的因素的力量的大小。这三个变量是：财富水平（根据持久收入假说，符号为正；但根据预防性储蓄动机理论，符号为负）；受教育水平（见上文）；税费负担（见上文）。

二 构建模型

作者构建了一个非常简单的模型：

Sit=’ Xit+’D+’CD+eit

X是一组经济与人口统计变量

D是一组村庄、省市、年份以及其它虚拟变量

CD是一组控制变量

扰动项为户际间、年际间、在整个时期内模型允许的一级自回归以及农户间的异方差性。

三 引入数据

作者利用的数据来自《全国农村社会经济典型调查数据汇编1986－1999》。数据显示了自1995年－2000年的5个省市、49个不同村庄的3202个观察户的情况，样本规模为19212个（3202×6年）。

作者进行的数据处理主要有以下几方面：

1．储蓄率计算公式的调整

储蓄率＝（纯收入－消费支出）÷纯收入

众所周知，农户生计更多依赖于家庭经济生产活动，而不是工资。而农户的统计收入则或多或少是其经济生产活动的纯收入。由此，储蓄率可以定义为上式所示。当纯收入比消费支持低时，储蓄率为负值。当出现纯收入为负值时，则会出现储蓄率小于－100％的现象。作为一个生产单位，对农户来说这种现象是符合实际的，但在本文，农户是以一个消费单位看待的，所以最低收入不能为负。由于在纯收入为零时文中定义的储蓄率无法计算，所以在计算时，零值和负值的人均收入用1元来替代。无论按照什么标准，用1元钱这么一个可以忽略的量来替代几乎不会引起扭曲。事实上，替代是必要的，这样可以避开当纯收入为负值时所出现的正的且非常大的储蓄率的现象。

替代后，如果消费支出超过收入，哪怕超过1元，负储蓄率的现象必然出现。在一些需求弹性很低，消费水平又相对稳定的消费类别中，负储蓄率的绝对值可能会出现天文数字。例如，假定年持续消费水平为500元/人，当农户家庭纯收入小于家庭人口规模时，则储蓄率s=(1-500)/1*100%＝－49900％，显然，这一储蓄率从数量上看很高，但没有什么实际意义，所以在计算时我们给出一个－1000％最高限制。

2．耐用品折旧处理

因为耐用品消费支出并不全部是当年消费支出，因而应该在不同年度分摊，本文将分摊比例定为20％，意味着农户家庭的耐用品消费被平均分摊到5年内。学校教育性支出数据被排除在外，因为一般而言教育性支出是作为投资或储蓄，而不是消费看待。

3．特殊事件下的消费确定

当家庭中有大事发生时，通常食品消费支出会有一个明显的升高，但这并不能代表农户家庭的平均消费水平。例如，在农户家庭婚嫁或生日宴会中，购置的电视、冰箱等大件耐用消费品是作为一种礼品而不是消费品看待的。但在实际家计调查时这些数据并没有单列出来，使得在这些年份里，储蓄常常被低估。这就需要对家庭发生的事件有一个清晰的认识，并对其消费数据作出调整。在有大事发生时，通常食品消费支出会有一个明显的升高。如果在连续观察的上下年份，食品消费支出变得相对较小，则认为该农户家庭没有举行重大事件。，因此一旦被识别为有重大事件发生的农户，则该年的消费将用上下两年的平均数来替代。

四 参数估计及分析

作者估计出来的参数值如下：
储蓄函数的估计结果

	变量
	估计参数值
	T-值（方向）
	T-值（强度）

	⑺劳动人口负担程度
	0.04
	正
	弱

	⑵收入水平
	2.31
	正
	强

	⑴财富水平
	－0.20
	负
	强

	⑽受教育年限
	－0.04
	负
	弱

	⑾税费负担
	0.22
	正
	弱

	⑶户主年龄
	－1.66
	负
	弱

	⑸家庭借贷
	－1.11
	负
	强

	⑹家庭规模
	1.61
	正
	强

	⑷家庭经营非农投工比例
	0.44
	正
	强

	⑷家庭经营非农投资比例
	0.01
	正
	弱

	⑻家庭类别虚拟变量
	－0.31
	负                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
	弱

	⑼家庭负债虚拟变量
	0.67
	正
	弱

	⑶年龄的平方
	0.34
	正
	弱

	⑵收入平方
	－0.003
	负
	强

	家庭种植业变量
	0.24
	正
	弱


表1

注：变量前的序列号与下面对参数估计值的分析顺序一致。

1．估计参数值的分析

⑴财富水平

上文分析的结论是财富水平对农户储蓄率的影响存在不确定性，究竟是正是负由两方面的力量抗衡决定。根据预防性动机理论，通常富人对风险规避小，因而财富水平越高，储蓄率越低，参数应为负。根据持久收入理论，财富水平越高储蓄率越高，参数应为正。而表1显示，财富水平的估计参数值为－0.20，说明在我国，农户的储蓄率受预防性储备动机影响更大。

⑵收入水平

上文分析的结论是预期收入越高，农户储蓄率越高（根据持久收入假说理论）。根据表1，收入水平的估计参数值为2.31，验证了持久收入假说理论在我国农村适用。

⑶年龄

在表1中，作者对户主年龄和年龄平方分别做了参数估计，根据生命周期假说理论，年龄与储蓄率的函数关系如图1所示。




图1

根据图1，可得到图2

 





图2

表1结果显示，户主年龄的参数估计值为－1.66，年龄平方的参数估计值为0.34，与生命周期假说理论的论述一致。

⑷非农化程度

上文根据预防性储蓄动机理论得出农户家庭经营非农化程度越高，风险越大，储蓄率就会越高。表1中，非农投工比例的估计参数值为0.44，非农投资比例的估计参数值为0.01，与分析的结论吻合。

⑸家庭借贷

在表1中，同时出现了家庭负债和家庭借贷2个变量，作者并没有解释它们的区别，我个人认为可能家庭借贷是与文中的流动性约束联系起来的，我的分析也是基于该理解。

家庭借贷的参数估计值为－1.11，负相关。说明家庭借贷越容易，储蓄率越高。即流动性约束越小，储蓄率越高。

以下各因素没有现成的理论做支持，但作者希望从实际出发构建一个具有较好解释力的储蓄模型，因此作者在储蓄模型中加入了以下因素，试图通过回归分析发现它们对农户储蓄率的影响。

⑹家庭规模、⑺劳动人口负担程度、⑻家庭类别、⑼家庭负债都成弱相关性

⑽受教育年限

受教育年限的估计参数值为－0.04，负相关。

上文的分析结果是受教育年限与储蓄率的相关性无法确定，因为它由两个因素共同决定：一方面，受到良好教育的家庭所面对的确定性越来越大，即他们将来有稳定收入的可能性大，根据预防性动机理论，他们不需要为将来担忧，因此用于储蓄的比例就越少。另一方面，受到良好教育的人口将会把更多的开支作为投资放在对下一代的教育上，因此储蓄的比例又会增加。

由于估计结果为负，说明我国预防性储蓄动机势头更强。

⑾税费负担

税费负担家庭类别的估计参数值为0.22，正相关。

上文分析结论是税费负担受双重因素影响（一方面税费负担使可支配收入减少，从而减少储蓄。另一方面，税费负担对储蓄率的影响有望为正，这主要基于以下两种考虑：a.当储蓄被看作是投资的一种替代时，一般认为，税费负担会消弱投资，因而储蓄会增加。B家庭为了税负这一预期支出可能会增加储蓄。）究竟是正是负由两因素的抗衡决定。

现结果为正，说明在我国为了预期支出而储蓄的观念占了强势，仍然势预防性储蓄动机在起主导作用。

2．T-值分析

劳动人口负担程度的T-值为0.86；受教育年限的T-值为1.03；非农投资比例的T-值为2.40；家庭类别的T-值为－0.70；家庭负债的T-值为1.87。以上变量参数估计显著性很小。这几个因素大部分都是非标准变量（只有非农投资比例属于预防性动机理论中的一个因素）。

收入水平的T-值为98.54；家庭借贷（流动性约束）的T-值为－29.67；财富水平的T-值为－27.56，显著性很好，说明此三因素对储蓄率的影响显著。

五 结论与进一步讨论

通过T－值的分析可以看出，收入水平、流动性约束、财富水平对储蓄率的影响比较明显，是主要因素。而且，从前面的分析不难看出，预防性储蓄动机在我国起了很大作用。

针对上述结论，要解决我国农村的储蓄问题，主要从以下几方面着手：

1.农村居民的流动性约束的继续存在，要求农村金融市场的发展，这将对拓展农村消费市场，启动国内需求市场有很大的帮助。政府应该重点考虑规范正规金融市场与强化农村正规信贷市场。

2.预防性储蓄动机的存在呼吁社会保障系统的启动或发展，呼吁为农民提供一个安全的环境。在过去10多年内，当中国城市居民的许多特许权被逐步取消后，他们仍然得到一个更加良好的社会福利机构来保护，并由政府提供的足够服务来保障。与此相对，这些保护或保障在农村却不存在。而在农村经济的自然风险没有消除的前提下，与城市居民不同，农村居民对降低风险的支持政策需求更加迫切。城市户籍隔离制度的废除将会减轻制度对农民的歧视。
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